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Resumo

Este artigo trata da questdo da transformacio do contrato de leasing financeiro em
compra e venda em prestages e as conseqiiéncias dessa alteragio no patriménio dos
contratantes. Essa questao polémica, que dividia a jurisprudéncia, parecia solvida com
a edi¢ao da Simula n.° 263 pelo Superior Tribunal de Justiga, segundo a qual “a
cobranga antecipada do valor residual (VRG) descaracteriza o contrato de leasing,
transformando-o em compra e venda A prestagio”. Entretanto, decisio recente, de 07/
05/2003, tomada pela maioria dos integrantes do Orgio Especial da corte, em julga-
mento de embargos de divergéncia (Eresp n.c 213828), implica o futuro cancela-
mento do enunciado. As conclusées apontam para a nova orienta¢io do ST, que
privilegia o regulamento e o principio do pacta sunt servanda em detrimento da lej.
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INTRODUCAO

O problema da transformacio do contrato de leasing financeiro
para venda e compra em prestacées e as conseqiiéncias dessa alteracio
no patriménio dos contratantes é um assunto polémico que ainda divi-
de a jurisprudéncia, mesmo apés a edigio da Stimula n°o 263 pelo Su-
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perior Tribunal de Justica (BRASIL, 2003), segundo a qual “a cobranga
antecipada do valor residual (VRG) descaracteriza o contrato de arren-
damento mercantil para compra e venda em prestagio”. A Stimula foi
superada por decisdo recente, datada de 7 de maio de 2003, tomada
pela maioria dos integrantes do 6rgao especial da corte, na ocasido do
julgamento de embargos de divergéncia (Eresp 213828), implicando o
futuro cancelamento do enunciado.

Deve-se, pois, investigar os meandros da modalidade contratual
tipica de arrendamento mercantil financeiro ¢ os fundamentos juridi-
cos pelos quais a jurisprudéncia predominante, ante a ocorréncia de
determinados requisitos, os tém infirmado, bem como as principais con-
seqiiéncias processuais do fendmeno. A problemdtica eleita revela, a par
do prisma técnico-juridico sob o qual é investigada, destacdvel impor-
tincia econdmica e social, decorrente da circunstincia de se tratar o
leasing, no Brasil, instrumento dos mais utilizados no comércio de bens
duriveis — em especial os voltados a0 setor produtivo, para nio mencio-
nar os automéveis —, em face de uma série de vantagens financeiras,
econbmicas e administrativas que o instituto oferece.

Quanto ao enfoque de direito imprimido, a pesquisa apresenta-
se plural, destacando-se fundamentos consumeristas em nao menor énfase
que outros de inspiragio juridico-comercial, civil e administrativa, além
das inflexdes instrumentais préprias do ambiente judicial, que serviram
de pano de fundo ao estudo em questao.

CARACTERIZAGCAO DO CONTRATO E SUAS MODALIDADES

O arrendamento mercantil ou Jeasing é um contrato complexo
ou misto resultante de uma combinagio de elementos. O leasing ¢ visto
pela maioria da doutrina sob a triplice ética da locagdo, do financia-
mento e da compra e venda, pelo qual uma das partes adquire e coloca
1 disposicao da outra, durante prazo certo, bem durdvel, mediante con- {
traprestagGes periédicas. Cabe 2 parte que recebe a coisa, ao final do
contrato, optar por: a) adquiri-la, mediante o pagamento do valor resi-
dual previamente avencado; b) renovar o contrato, permanecendo na
posse direta da coisa arrendada, pagando prestagdes inferiores as do pri-
meiro perfodo pactuado; ou c) devolver o bem, sem direito a reembolso
de quaisquer valores pagos, entdo tidos como alugueres. ‘
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O triplice cardter do contrato de arrendamento mercantil reflete
em sua totalidade uma necessidade econdmica de obtencio de crédito a
longo ou médio prazos por parte da arrendatdria, possibilitando ainda
uma maior flexibilidade na aplicagdo de investimentos para a produgio.
Oferece determinadas vantagens sobre os institutos de financiamento,
compra e venda em prestagdes e sobre outras formas de aquisigdo de bens
destinados a produgdo, por possibilitar nio sé a redugio de tributos em
face da transformagdo do capital empregado em despesas operacionais,
mas também a redugio do custo de depreciagio do equipamento etc.

Os contratos de leasing ou arrendamento mercantil podem ser de
duas naturezas: operacional ou industrial e financeira. Na visiao de Cel-
so Benjé (1977, p. 54), o leasing operacional consiste no

contrato pelo qual uma das partes se obriga a proporcionar A outrao uso e
gozo tempordrio de determinado bem e a manté-lo em perfeito estado de
funcionamento, por um periodo menor que o de sua vida economicamen-
te 1itil, mediante contraprestagio, em geral inferior 4 que seria necessdria
para uma completa amortizagio do prego da coisa locada.

O leasing financeiro, por sua vez, particularmente interessante a
esse estudo, segundo o mesmo jurista, conceitua-se como

negocio juridico bilateral pelo qual uma das partes, necessitando de utili-
zar determinado bem, procura uma instituigdo financeira para que pro-
mova a compra do mesmo para si e, posteriormente, lhe entregue em
locagdo, mediante uma remuneragio periédica, em geral, no seu somaté-
rio, superior a seu prego de aquisigao. Ao final do prazo contratual, via de
regra, surgem trés opgoes para o locatdrio: a de tornar-se proprietdrio medi-
ante o pagamento de uma quantia previamente acordada, a de renovar a
locagio por um valor inferior ao primeiro periodo locativo ou a de devolver

a coisa locada. (BENJO, 1977, p. 58)

E necessdrio acentuar que a interferéncia da instituigio financeira
¢ requisito bdsico para esse tipo de operagdo. Esta, por sua vez, tem de
se apresentar, primeiramente, possuindo autorizagio do Banco Central,
de acordo com a Lei 4.595/64.

Observe-se por oportuno que a legislagdo pdtria, ao definir o lea-
sing nos termos amplos da transcri¢io abaixo, ndo registrou suas moda-
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lidades, deixando ao exageta e aos érgdos administrativos a tarefa de
fazé-lo. A Lei 6.099/74 (BRASIL, 2003), em seu artigo 1°, pardgrafo

tnico, modificada pela Lei 7.132/83, conceitua o contrato como o

negdcio juridico realizado entre pessoa juridica na qualidade de arrenda-
dora e pessoa fisica ou juridica, na qualidade de arrendatdria, e que tenha
por objeto o arrendamento de bens adquiridos pela arrendadora, segundo
especificagbes da arrendatdria e para uso préprio desta.

DISCIPLINA JURIDICO-POSITIVA DO LEASING FINANCEIRO

Embora dispondo sobre o tratamento tributdrio das operagdes
de arrendamento mercantil, a Lei 6.099/74 traz diversas disposi¢oes
extrafiscais, dentre as quais a que impde como cldusula obrigatéria nesse
tipo de aven¢a a operagdo de compra ou renovagio de contrato (art. 16,
§ 1°) e a que determina a descaracterizagio do leasing para compra e
venda 2 prestagdo quando contratado em desconformidade com a referi-

«

da lei (art. 11, §1°, alinea “¢”).

Com efeito, em face da disciplina legal incidente, por meio do
contrato de leasing financeiro a parte arrendante adquire determinado
bem a fim de ceder 4 arrendatdria seu uso, mediante remuneragio peri-
édica, sendo que ao final do contrato esta tltima poderd, mediante o
pagamento do valor residual, adquirir o bem. Por seu turno, a discipli-
na do valor residual garantido (VRG) € obra administrativa, operada
pela edi¢do da Portaria n. 564/78, do Ministério da Fazenda, em que ¢é
definido, no inciso 2, como

prego contratual estipulado para exercicio da opgio de compra ou valor
contratualmente garantido pela arrendatdria como minimo que ser4 rece-
bido pela arrendadora na venda a terceiros do bem arrendado, na hipétese

de nio ser exercida a op¢ao de compra.

Por sua vez, o Banco Central do Brasil, autorizado pelo Consetho
Monetdrio Nacional, ao deter atribui¢do concorrente para regulamen-
tar a matéria, f&-lo originalmente por meio da Resolugio n. 2.309, de
28/08/96, a qual, além de disciplinar a “modalidade de arrendamento
mercantil operacional, autoriza a pritica de arrendamento mercantil
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com pessoas fisicas em geral e consolida normas a respeito do arrenda-
mento mercantil financeiro” (BRASIL, 1996). Em func¢do do apresen-
tado, jd se pode concluir que a opgio de compra do bem ¢ um direiro
exsurgido para o arrendatdrio ao término do contrato, cabendo ao ar-
rendador, antes disso, o dever de vendé-lo, nio havendo de se falar em

adiantar o pagamento referente a opgdo de compra.

DESCARACTERIZACAO DO CONTRATO: AS IDAS E VINDAS
DO STJ

Essas observagbes, como nio poderiam deixar de ser, referem-se
ao leasing financeiro e nio aos contratos assim alcunhados, comumente
submetidos ao crivo judicial e considerados como mera compra e venda
em prestagdes. Em tais instrumentos contratuais, a intengdo de compra
do bem foi manifestada quando da concordéncia do arrendatdrio em
pagar o VRG antecipado ou diluido nas prestagbes devidas. Por esse
motivo, nada resta sendo, por imposigao do disposto no artigo 11, § 1°,
da lei regente da matéria, descaracterizar o arrendamento mercantil para
simples compra e venda em prestagdes.

A postura do Superior Tribunal de Justi¢a tem-se mostrado dd-
bia com relagdo ao tema, direcionando seus julgados ora no sentido de
descaracterizar o contrato de leasing pela cobranga antecipada do VRG,
ora de admitir o contrdrio, em decisbes proferidas em curto espago de
tempo, conforme ilustram as ementas abaixo:

EMBARGOS DE DECLARACAO. AGRAVO REGIMENTAL DES-
PROVIDO. RECURSO ESPECIAL NAO ADMITIDO. LEASING.
SUMULA N. 263/ST]. INEXISTENCIA DE CONTRADICAO.

1. Nio hd qualquer contradigio, obscuridade ou omissio no decisum. O
Acérdio embargado estd devidamente fundamentado ao afirmar que a juris-
prudéncia desta Corte, até o momento, estd uniformizada no sentido de que
o pagamento do Valor Residual Garantido (VRG) descaracteriza o leasing
para compra e venda, nos termos da Simula n° 263/ST]. (BRASIL, 2003)

AGRAVO REGIMENTAL. RECURSO ESPECIAL NAO ADMITI-
DO. ARRENDAMENTO MERCANTIL. VALOR RESIDUAL GA-
RANTIDO. DESCARACTERIZAGAO. JURISPRUDENCIA UNI-
FORMIZADA.
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1. A jurisprudéncia da Corte foi assentada no sentido de que a cobranga
antecipada do Valor Residual Garantido (VRG) nio desqualifica o contra-
to de leasing para compra e venda .EREsp n° 213.828/RS, Corte Especi-
al, Relator para Acérdio o Senhor Ministro Edson Vidigal, julgado em
07/5/03. (BRASIL, 2003)

OS PRAZOS CONTRATUAIS E A CONSEQUENCIA DE SEUS
DESCUMPRIMENTOS

No mesmo sentido da descaracterizagio — aqui defendida, em
oposigio ao julgamento do Eresp 213828 — ¢ o raciocinio depreendido
da associagdo do art. 10 da Resolugio 2.309/96 do BACEN com o
artigo 8°, I, alinea “b”, do mesmo ato. Apregoam tais dispositivos a
descaracterizagio do leasing para compra e venda 2 prestagio quando
exercida a opgio de compra fora do prazo minimo de trés anos, caso se
trate de arrendamento financeiro de bem com vida util superior a cinco
anos. Para bens cuja vida ttil estima-se em perfodo inferior ou igual a
cinco anos, o prazo minimo do contrato serd de dois anos, derivando da
infringéncia 2 regra a mesma conseqiiéncia. Convém observar que a con-
tagem inicia desde a data da entrega do bem arrendado i arrendatdria,
indo até a data do vencimento da dltima contraprestagio.

Orientando-se pela descaracterizagdo, pacificou-se, durante cur-
to tempo, a jurisprudéncia, conforme exemplifica a ementa em AGRESP
47/923/RS do Superior Tribunal de Justiga, corte competente para, em
tltima leitura, interpretar a lei federal:

AGRAVO REGIMENTAL. RECURSO ESPECIAL. ARRENDAMEN-
TO MERCANTIL. VALOR RESIDUAL GARANTIDO. DESCARAC-
TERIZAGAO. COMPRA E VENDA.

1. Uniformizada até o presente momento a jurisprudéncia nesta corte no
sentido de que o pagamento do valor residual garantido (VRG), descarac-
teriza o leasing para contrato de compra e venda (BRASIL, 2003).

OUTROS FUNDAMENTOS FAVORAVEIS A DESCARACTERIZACAO

Observe-se que a descaracterizagio ora analisada ndo se relaciona
com qualquer proibi¢do ou limitagdo dos lucros da empresa arrendante.
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De fato, ¢ licito a ela recuperar todos os custos advindos do financia-
mento e, ainda, obter lucro com a operagio. Deve-se, contudo, exigir
que este seja alcancado de conformidade com a lei.

Assim, a usual alegagdo de que a normatizagio do leasing nio
impede que o valor residual garantido seja cobrado antes do término do
contrato — sendo vedada apenas que a opgio de compra seja implemen-
tada anteriormente aquele evento — revela-se descabida, ndo s6 pelo que
jé se apresentou, mas também pelo disposto em portaria do 6rgio do
Ministério da Justica.

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica, por
meio de atos normativos regulamentares, elenca as cldusulas abusivas a
que se refere o artigo 51 do CDC, dispondo o item 15 da Portaria 03/
99 sobre a abusividade do pagamento antecipado do VRG:

15. Estabelecam em contrato de arrendamento mercantil (/easing) a exi-
géncia do pagamento antecipado do valor residual garantido (VRG), sem
previsio de devolugio desse montante, corrigido monetariamente, se nao
exercida a op¢do de compra do bem. (BRASIL, 2003)

Considerando que o Estado tem por abusiva determinada conduta,
nio se pode defender sua licitude. Fosse assim, obviamente nio se ocuparia
em declarar tal abusividade. Reconhece-se 0 VRG como mecanismo con-
tratual de garantia do arrendante, sendo o pagamento de tal parcela mera
faculdade do arrendatdrio, no que se lhe afigura possivel e licito nao optar
pela compra do bem arrendado. Todavia, nesse caso, abrem-se apenas duas
possibilidades: a renovagdo do contrato por valor inferior ao do primeiro
perfodo locativo ou a devolugio da coisa locada. Em nenhuma delas, entre-
tanto, haveria gravame financeiro para a empresa arrendante, nio sé pelo
fato de jd constar a provisdo dessa natureza na planitha de custos do finan-
clamento, como igualmente pela prépria garantia do VRG.

Os que se mostram partiddrios da possibilidade do pagamento
antecipado do VRG, sem que haja a descaracterizagao do pacto, acabam
por desconsiderar a protegio conferida ao consumidor como hipossufi-
ciente diante das empresas operadoras de leasing. Para ilustrar, com a
devida vénia, cita-se trecho do voto vencido do ministro Carlos Alberto

Menezes, relator do RESp n.c 163.838:

|
|
i

I
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LEASING. COBRANCA ANTECIPADA DO VALOR RESIDUAL
GARANTIDO (VRG). COMPRA E VENDA. LIMITAGAO DE JU-
ROS DE MORA. COMISSAO DE PERMANENCIA. ISS.

1. A cobranga ao longo do contrato de leasing do Valor Residual Garantido
(VRG) nio transforma a operagio em simples compra e venda, sendo certo
que a opgio de compra ser4 realizada apenas no final do contrato, faculta-
tivamente, pelo arrendatdrio. No havendo interesse pela compra, caberd
ao arrendatdrio entrar em acerto com a institui¢o financeira quanto as
parcelas antecipadas, atendendo-se is normas legais pertinentes e ao con-

trato. (BRASIL, 2000)

Ora, nestes tempos em que o direito objetivo reconheceu a infe-
rioridade econdmica e de negociagio do consumidor perante o fornece-
dor do produto ou servico, nio cabe ao exageta restringir a protegao
consumerista e supor que o acordo firmado entre o fornecedor e consu-
midor seja plenamente adequado a este wltimo.

Ademais, constata-se hodiernamente um cardter de contrato de
adesio nos instrumentos de contratos de leasing em fase das cldusulas
estanques e uniformes, previamente formuladas pelo arrendante. Essa
situagio condiciona o consumidor a contratar por contingéncias pré-
prias da estrutura socioecondmica vigente. Ainda que se considere o
cardter vinculante do principio do pacta sunt servanda, este nio deve de
forma alguma impor-se sobre os principios da ordem ptiblica e da lei.

Ainda quanto s conseqiiéncias do adiantamento do valor residu-
al para a tipificagio do contrato, o ensinamento de Anténio Carlos Efing

(2000, p. 127) ¢ incisivo:

Nio importa a forma ou nome que se dé para amparar a cobranga ante-
cipada de qualquer valor relativo 4 aquisi¢ao (opgio de compra) dos bens
arrendados — em todos os casos, estar-se-d desvircuando o arrendamento
mercantil e caracterizando a operagio como simples compra ¢ venda

financiada.

Daf a impossibilidade de o adiantamento do VRG apresentar-se
como mera garantia das obrigagdes contratuais assumidas, como cau-

¢3o, conforme pretendido por muitos.
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CONCLUSOES

A mais recente orientagio jurisprudencial tomada pelo Orgio
Especial do Superior Tribunal de Justiga, que entende a cobranga ante-
cipada do valor residual garantido (VRG) como nio-desqualificadora
do contrato de leasing para compra e venda 2 prestagio, privilegiadora
do regulamento e do principio contratual do pacta sunt servanda sobre a
legislagdo, disponente sobre o tratamento do leasing no ordenamento
juridico brasileiro.

Tem-se clara a sobreposigao do referido principio contratual so-
bre os artigos 11 e 16 da Lei 6.099/74, modificada pela 7.132/83,
além de uma equivocada interpretagio da Resolu¢io 2.309/96 do BA-
CEN, em face do disposto nos artigos 10 e 89, I, “b”, deste ato, do item
2 da Portaria 564/78 do Ministério da Fazenda e do item 15 da Portaria
03/99 da Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica. Tal
entendimento reforga-se ainda mais quando se analisa a assertiva jd uni-
ficada do STJ de que o Cédigo de Defesa do Consumidor tem aplicagio
aos contratos de arrendamento mercantil.

Contudo, percebe-se ainda uma relativa indefinigio do Superior
Tribunal de Justica em firmar uma posigao definitiva sobre o tema, che-
gando ao ponto de revogar uma stimula recente. O fato talvez se justifi-
que pela complexidade e aridez do instituto, que ainda divide boa parte
da doutrina acerca de sua natureza jurfdica e defini¢io, implicando di-
versas outras cisdes respeitantes aos aspectos a ele concernentes, como o
discutido no presente trabalho, e relevando ainda a dicotomia gerada
pelo quadro que valoriza o direito obrigacional ante a autonomia das
partes em contratar e a supremacia da legislagio materializada por di-
versos dispositivos presentes na legislagao brasileira.

ABSTRACT

The transformation of the lease contract in “buying contract with installments” and
the consequences in the contracting of property. That controversy which divided the
jurisprudency meant solved with the summary 263 published by the STJ (Superior
Brazilian Court), according to which the residual value antecipation deprives the
characteristics of the lease contract into buying contract. However a recent decision
from that court took in 07/05/2003 compromise the summary understanding, show-
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ing that the controversy still exists. The new ST] s understanding prioritize the pacta
sunt servanda principle above the law.

KeY-wORDS: Leasing — Regulamentation. Leasing contract. Leasing residual values
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